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Bashk

Farkh iiye iilkelerin sirket, béliinme ve aktif devirlerinde ortak
vergilendirme rejimi

Sayi

90/434/AET

Tarih

23/07/1990

Kapsam

AVRUPA TOPLULUKLARI KONSEYI
Avrupa Ekonomik Toplulugunu kuran Antlasmanin hiikimlerini, 6zellikle 100.
Maddesini dikkate alarak,

Komisyon’un onerisini dikkate alarak (*),
Avrupa Parlamentosu’nun goéristni dikkate alarak (**),
Ekonomik ve Sosyal Komitenin goéristini dikkate alarak (***),

Ic pazarin olusturulmasi ve iyi isleyisini saglamak ve i¢ pazarin gerektirdigi sartlari
olusturmak igin degisik Uye Ulke sirketleri arasinda birlesme, bélinme, sermaye
koyma ve hisse senedi degisimlerinin gerekli oldugunu; bu islemlerin lye
Ulkelerdeki 6zellik arzeden kisitlamalar, dezavantajlar ve sapmalarla
engellenmemesi gerektigini; bu cercevede Uye devletlerde bulunan firmalarin
ortak pazara adapte olabilmesine imkan vermek, uiluslararasi planda
verimliliklerini ve rekabete dayali durumlarini kuvvetlendirmek gerektigini g6z
ontnde bulundurarak;

Bu mali dizen hikimlerinin bir Gye UGlkenin sirketlerini ilgilendiren islemlerini
engelledigini; bu engellerin kaldiriimasi gerektigini g6z 6nliinde bulundurarak;

Farkh Gye Ulkelerdeki rejimler arasindaki farkhliklarin anlasmazliklara yol agarak
bu amaca ulasmayi zorlastirdigini; bu acidan ortak bir mali rejimin tatminkar bir
¢6zUm oldugunu goz 6
ontnde bulundurarak;

Ortak mali rejimin ortak olan veya devrolan sirketin mali gikarlarini koruyarak,
birlesme, bélinme, sermaye koyma ve hisse senedi dedisimi hallerinde
vergilendirmeden kaginilmasi gerektigini géz 6nliinde bulundurarak;

Birlesme, bdlinme ve sermaye koyma durumlarinda, bu islemlerin devrolan
sirkete devrolan sirketin devri veya bu sirkete aktifleriyle katilimi gibi sonuglara
yol actigini g6z 6ninde bulundurarak;

Bir isletmenin aktifine kayitli tasinir mallara iliskin degder artislarinin
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vergilendirilmesine uygulanacak erteleme rejiminin ortak olan sirketin bulundugu
Devletin sonraki vergileme yetkisini korurken bu deder artiglarinin fiiller
gerceklesinceye kadar vergilendiriimemesini 6ngérdiglni géz énlinde
bulundurarak;

Devrolunan sirketin belli zararlari, yedek akgeleri ve provizyonlarina uygulanabilir
mali rejimi tespit etmek ve iki sirketten birinin digerinin sermayesine istirakten
kaynaklanan mali problemleri gdzmek gerektigini gz éniinde bulundurarak;

Devrolunan sirketin ortaklarina devralan veya ortak olan sirrketin hisse
senetlerinin verilmesinin bu ortaklar nezdinde vergilendirmeye yol agmamasini
g6z 6nlinde bulundurarak;

Birlesme, bollinme, sermaye koyma ve hisse senedi dedisimi isleminin amaci
vergi kacirma veya vergiden kaginma ise ya da sirket bu isleme katilsin katilmasin
sirketin organlarinda calisan Kkisilerin temsili icin gerekli sartlar yerine getirmek
istemiyorsa Uye Ulkelerin bu direktifin uygulanmasindan yararlanmayi reddetmek
isteyebileceklerini g6z 6niinde bulundurarak;

BU DIREKTIFI KABUL ETMISTIR:

KISIM I

Genel Hiikiimler

Madde 1

Her Uye Devlet iki ya da daha fazla Devletin sirketleriyle ilgili birlesme, béliinme,
sermaye koyma ve hisse senedi degisimlerine bu direktifi uygular.

Madde 2
Bu direktifin uygulanma amacglar bakimindan, sunlar kastedilmektedir :

a)birlesme: bu islem
-bir veya birkac sirketin, diger sirketin sermayesini olusturan hisse
senetlerinin ortaklara verilmesi, gerekirse nominal degerin % 10’unu agsmayan
nakit 6deme yapilmasi ve nominal dederin olmamasi durumunda bu hisse
senetlerini karsilayan paranin ortaklara verilmesi karsiliginda, aktif aktif ve
pasifleriyle batin mal varhidini baska bir sirkete devrederek tasfiyesiz dagilmasidir.
-1Iki veya daha gok sirketin, diger sirketin sermayesini olusturan hisse
senetlerinin verilmesi, gerekirse nominal dederin % 10’unu asmayan nakit 6deme
yapilmasi ve nominal dederin olmamasi durumunda bu hisse senetlerini
karsilayan paranin ortaklara verilmesi karsiliginda, aktif ve pasifleriyle btttin mal
varligini baska bir sirkete devrederek tasfiyesiz dagiimasi,
-Bir sirketin, sermayesini olusturan hisse senetlerinin timiine sahip olan
sirkete aktif ve pasifleriyle batin mal varligini devrederek tasfiyesiz dagilmasi,
b)bdlinme:bdlinme isleminde, bir sirket devralan sirketin sermayesini
olusturan hisse senetlerinin verilmesi, gerektiginde nominal degerin % 10’unu

2
Shanda Consult Tel..  +357 22250491 Ihr Partner fur optimale Firmenstrukturierungen
Onisillou Street 7/103 ~ +35797724078 Your Partner for Optimal Company Structures
2015 Nicosia Email: info@shandaconsult.com Avantajli Vergi Planlamalarinizin Giivencesi

Republic of Cyprus



SHANDA  SHANDA CONSULT

asmayan nakit 6deme yapilmasi, nominal dederin olmamasi durumunda bu hisse
senetlerini karsilayan paranin ortaklarina verilmesi karsiliginda mal varhiginin
bltlndni, aktif ve pasifleriyle yeni veya daha 6nce kurulmus olan iki ya da daha
fazla sirkete devretmektedir.

c)aktif devir: bir sirketin devralan sirketin sermayesini olusturan hisse
senetlerinin verilmesi karsiliginda, bir veya birkag ya da tim galisma dallarini
diger sirkete devretmesi islemidir.

d)hisse senedi dedisimi: bu islemle bir sirket, diger sirketin ortaklarina,
hisse senedi mibadelesinde, birinci sirketin sermayesini olusturan hisse
senetlerinin verilmesi, gerekirse nominal dederin %10’unu asmayan nakit ddeme
yapilmasi veya nominal deder s6z konusu olmadiginda degistirilen hisse
senetlerinin karsihdi olan paranin verilmesi karsiliginda, baska bir sirketin
sermayesine sahip oldugu oy hakki goklugunda istirake sahip bulunmasidir ;

e)devrolunan sirket : aktif ve pasifiyle mal varliginin tUmuna transfer
eden veya calisma bransinin bir veya birkacgini ya da bitinini devreden sirkettir.

fldevralan sirket: devrolan sirketin aktif veya pasifiyle mal varligini ve
galisma bransinin bir veya birkagini ya da hepsini devralan sirkettir.

g)ortak olunan sirket: hisse senedi degisimi karsiliginda baska bir sirketin
istirakte bulundugu sirkettir.

h) ortak olan sirket : érglitlenme agisindan kendi araglariyla calisabilen
bir otonom isletmeyi olusturan bir sirketin bélimlerinin aktif ve pasif unsurlarinin
timuddar.

Madde 3
Bu direktifin uygulanmasinda “bir tGye Ulkenin sirketi” deyimi sdyle tanimlanmistir:
a)ekte siralanan sekillerden birine sahip olan;
b)bir Giye Glkenin vergi mevzuatina gére mali merkezi bu tlkede bulunan
ve Uglncl bir dlke ile imzalanan cifte vergilendirmeyi énleme anlasmasina goére
mali merkezi Topluluk disinda bulunmayan;
c)ayrica kurumlar vergisinden muaf tutulmaksizin ve segme hakki
olmaksizin asadidaki vergilerden birine tabi olan:
-Belgika’da kurumlar vergisi,
-Danimarka’da kurumlar vergisi,
-Federal Almanya’da kurumlar vergisi,
-Yunanistan’da tuzel kisilerin geliri Gzerinden alinan vergi,
-Ispanya’da kurumlar vergisi,
-Fransa’da kurumlar vergisi,
-Irlanda’da kurumlar vergisi,
-Italya’da tiizel kisilerin geliri Gzerinden alinan vergi,
-Liksemburg’da kurumlar vergisi,
-Hollanda’da kurumlar vergisi,

3
Shanda Consult Tel..  +357 22250491 Ihr Partner fur optimale Firmenstrukturierungen
Onisillou Street 7/103 ~ +35797724078 Your Partner for Optimal Company Structures
2015 Nicosia Email: info@shandaconsult.com Avantajli Vergi Planlamalarinizin Giivencesi

Republic of Cyprus



SHANDA  SHANDA CONSULT

-Portekiz’de kurumlar vergisi,
-Ingiltere’de kurumlar vergisi,
ya da bu vergilerden birinin yerine gegebilecek diger tim vergiler.

KISIM II
Birlesme, bollinme ve hisse senedi dedisimlerine uygulanabilir kurallar.

Madde 4

1.Devredilen aktif ve pasif unsurlarin gercek dederi ile mali degeri arasindaki
farka gore belirlenen deger artiglari birlesme ve bélinme durumunda
vergilendirilmemelidir.

Sunlar kastedilmektedir:

-mali deder : bdyle bir islemden ayri olarak birlesme ve bélinme sirasinda
aktif unsurlar satilmis ise devralan sirketin artislari, karlari ve kazancina iliskin
vergi matrahinin belirlenmesi icin kar veya zararin hesaplanmasi sonucu ortaya
gikan degerdir.

-devredilen aktif ve pasif unsurlar: Birlesme ve bélinmenin akabinde
devrolan sirketin aktif ve pasif unsurlar devrolan sirketin Gye Utlkesinde mukim
olan devralan sirketin isletmesine kaydedilmektedir ve vergi matrahinin
belirlenmesindeki hesap sonuglarinda dikkate alinmaktadir.

2.Uye ulkeler birinci paragrafin uygulanmasini birlesme veya bdliinme
gerceklesmemis ise devralan sirketin devredilen aktif veya pasif unsurlara iliskin
deder artislarini veya azaliglarini ve yeni amortismanlari devrolan sirketlerin veya
sirketin yaptigi sekilde hesaplamasi sartina tabi kilmistir

3.Devrolan sirketin Uye Ulkesindeki mevzuata goére, devralan sirket deger
artislarini, azalislarini veya yeni amortismanlan 2. Fikrada dngoérilen sekilden
farkl olarak hesaplamay kabul ettigi taktirde, devralan sirketin aktif ve pasif
unsurlarina 1. Fikranin hikidmleri uygulanmamaktadir.

Madde 5

Devralinan sirket tarafindan kismen veya tamamen vergiden muaf tutulmus olan
yedek akgeleri veya provizyonlarinin , yurt disindaki isyerlerinden elde ettikleri
harig olmak lizere, devralinan sirketin hak ve yiukumldliklerini Gzerine alan,
devralinan sirketin lGlkesinde mukim olan devralan sirketin muhasebesinde
vergiden muaf olarak ele alinabilmesi icin Gye Ulkeler gerekli dnlemleri alirlar.

Madde 6

1. maddede 6ngdrilen islemler devralan sirketin tlkesinde bulunan sirketler
arasinda yapildiginda lye Ulkeler mali bakimdan Uye (lkeler mali bakimdan
devralan sirketin henliz amorti edilmemis olan zararlarinin devralan sirket
tarafindan ele alinabilmesine izin veren hikimleri uyguladiklar élgide, Gye
Ulkeler kendi topraklarinda mukim olan devralan sirketin isyerleri tarafindan
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devrolunan sirketin henliz amorti edilmis zararlarinin ele alinmasina iliskin
hikimlerden faydalanma imkanini artirmistir.

Madde 7

1.Devralan sirket devrolan sirketin sermayesinde bir istirake sahip oldugunda,
istirakinin feshi dolayisiyla devralan sirket tarafindan elde edilen deger artisi
vergilendiriimemektedir.

2.Devralan sirketin devrolan sirketin sermayesine istiraki %25'i asmadiginda tye
Ulkeler 1. Fikranin hikmuine aykiri davranmak hakkina sahiptirler.

Madde 8

1.Birlesme, bdlinme veya hisse senedi degisimi dolayisiyla devralinan veya ortak
olunan sirketin ortagina devralan veya ortak olan sirketin sermayesini olusturan
hisse senetlerinin verilmesi, bu sonuncu sirketin sermayesini olusturan hisse
senetleri karsihidinda, bu ortagin elde edecegdi deger artislari, karlari veya kazanci
vergilendirilmemelidir.

2.1. Fikranin uygulanmasini Uye Ulkeler su sarta baglamaktadir: ortak, hisse
senetlerine birlesme, béllinme veya hisse senedi dedisiminden 6nceki dederden
daha yuksek bir fiskal deder veremez.

1.fikranin uygulanmasi Uye Ulkelerin satin alinmadan 6nceki hisse senetlerinin
devrinden dogan kazanci oldugu kadar alinan hisse senetlerinin sonraki devrinden
dogan kazanci vergilendirmesini engellememektedir.

“Fiskal deger” deyimiyle, sirketin ortaginin deder artislari, karlari veya kazancina
iliskin vergi matrahinin belirlenmesi icin kar veya zararin hesaplanmasi igin temel
teskil eden deder anlasiimaktadir.

3.ikametgahinin bulundudu lye {lkenin mevzuatina uygun olarak bir ortaga 2.
fikrada tanimlanandan farkli bir vergi muamelesini segmek icin izin verildigi
taktirde segme hakkini kullandidi hisse senetlerine 1. Fikranin htikimleri
uygulanmamaktadir.

4.1., 2. ve 3. fikralar, ortagin vergilendirilmesi igin birlesme, bélinme ve hisse
senedi dedisimi nedeniyle ona verilen nakit paranin hesaba gegirilmesine engel
degildir.

KISIM III
Aktif devirlere uygulanabilir kurallar.

Madde 9
Aktif devirlere 4., 5. ve 6. Maddeler uygulanmaktadir.
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KISIM 1V
Bir isyerinin devrine iliskin istisnai durumlar.

Madde 10

1.Birlesme, bélinme veya aktif devir nedeniyle devredilen mallar arasinda bu
sirketin mukim oldugu Ulkenin disinda baska bir Gye Ulkede yerlesik olan
devrolunan sirketin isyeri de bulunmaktaysa, bu sirketin mukim oldugu tye Ulke
bu isyerini vergilendirme hakkindan vazgecmektedir. Bununla birlikte, devrolan
sirketin Ulkesi bu sirketin vergilendirilebilir kazancinda isyerinin telafi edilmemis
olan veya bu devlette bulunan sirketin vergilendirilebilir kazancindan indirilmis
olan énceki zararlar dikkate alabilmektedir. isyerinin bulundugu ilke veya
devralan sirketin dlkesi sanki bu ilk Glke devrolunan sirketin Glkesi gibi bu devire
bu direktifin htkamlerini uygularlar.

2.1. Fikra htikmiinden sapma olarak, devrolunan sirketin Gye Devleti diinya karini
vergilendirme sistemini uygulamaktaysa, bu Devlet birlesme, bolinme veya aktif
devir dolayisiyla isyerinin elde ettigi deder artislarini veya karlari vergilendirme
hakkina sahiptir. Ancak su sartla : bu direktif htikiimleri olmadigi taktirde,
isyerinin bulundugu Devletteki bu deger artislarina veya karlara tekabul eden
verginin indirimine izin vermesi ve bu indirimin édenmis vergiyle ayni miktar ve
mabhiyette olmasi gerekmektedir.

KISIM V
Son hiikiimler
Madde 11
1.Bir Gye Devlet II, III ve IV. Kisimlarin hikidmlerinin hepsini veya bir kismini
uygulamayi reddedebilir veya bu direktiften faydalanabilir. Birlesme, bélinme,
aktif devir ve hisse senedi degisimi islemi.

a)temel amaci veya temel amaglarindan biri vergi kagirma veya vergiden
kaginma ise; 1. Maddede 6ngdrilen islemlerden birinin isleme istirak eden
sirketlerin faaliyetlerinin rasyonalizasyonu veya yeniden yapilanmasi gibi gegerli
ekonomik nedenler icin yapilmamis ise, bu islemin temel amaci veya temel
amaglarindan biri olan vergi kagirma veya vergiden kaginmaya karsi yapilmis
olabilir.

b)isleme katilsin veya katilmasin bir sirket, s6zU edilen islemden 6nce
uygulanabilir sekillere gére sirketin organlarinda calisanlarin temsili igin gerekli
sartlan yerine getirmemis ise uygulanmaktadir.

2.1. Fikranin b bendi sirket organlarinda calisanlarin temsili konusunda benzer
hukUmler iceren topluluk tliztgd bulunmadidi 6lglide ve sirede uygulanacaktir.

Madde 12
1.Uye Devletler 1 Ocak 1992’ den 6énce bu direktife uymak igin kanun, tlizik ve
yonetmelik htktmlerini ylrirlige koyarlar. Bundan Komisyonu haberdar ederler.
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2.1. Paragraftan sapma olarak Portekiz Cumhuriyeti aktif devir ve hisse senedi
degisimlerine iliskin hikimlerin uygulanmasini 1 Ocak 1993’e kadar erteleyebilir.

3.Uye Devletler bu direktifle dizenlenen alanda i¢ hukukun temel hiikiimlerinin
metnini Komisyona bildirmeye dikkat etmelidirler.

Madde 13
Bu direktif blitin Uye Devletlere génderilmistir.

23 Temmuz 1990’da Briksel’de imzalanmistir.
Konsey Adina

(*) 22.3.1969 tarih, C39 No.lu Resmi Gazete, s.1
(**) 29.4.1970 tarih, C 51 No.lu Resmi Gazete, s.12
(**%*) 01.8.1969 tarih, C 100 No.lu Resmi Gazete, s.4

K

3.maddenin b bendinde sézii edilen sirketlerin listesi

a)"Anonim sirket” , “komandit sirket”, “sinirli sorumlu sirket” olarak
adlandirilan Belgika hukukuna bagh sirketler, ayni sekilde 6zel hukuk rejimi adi
altinda faaliyet gésteren kamu hukukuna bagh antiteler;

b)"Aktieselskab”, “anpartsselskab” olarak adlandirilan Danimarka
hukukuna bagdl sirketler;

c)""Anonim sirket”, “komandit ortakhk”, “limited sirket”, "maden
sendikasi” olarak adlandirilan Alman hukukuna bagh sirketler;

d)" Anonim sirket” olarak adlandirilan Yunan hukukuna bagh sirketler;

e)"Anonim sirket”, " komandit ortakhik”, * sinirli sorumlu sirket” olarak
adlandirilan Ispanyol hukukuna bagdli sirketler; ayni sekilde dzel hukuk rejimi ad
altinda faaliyet gésteren kamu hukukuna bagl antiteler ;

f)"Anonim sirket”, “komandit sirket”, “sinirli sorumlu sirket” olarak
adlandirilan Fransiz hukukuna bagli sirketler, ayni sekilde ticari ve sinai faaliyette
bulunan kamu kurum ve kurulusglan ;

g)" Insaat Sirketleri Yasasi” adi altinda faaliyette bulunan “insaat
sirketleri” veya “Endustriyel Sirket YasasI * adi altinda faaliyette bulunan
kuruluslar, “hisseleri veya teminatlar sinirli 6zel sirketler”, ™ hisseleri veya
teminatlan sinirl kamu sirketleri” olarak adlandirilan irlanda hukukuna bagli
sirketler ;

h)" Anonim sirket”, * komandit ortaklik”, “sinirli sorumlu sirket”, ayni
sekilde sinai ve ticari faaliyette bulunan 6zel ve kamu antiteleri;

i)"Anonim sirket”, “komandit sirket”, ™ sinirh sorumlu sirket” olarak
adlandirilan Liksemburg hukukuna bagli sirketler;
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j)*Naamlore vennootschap”, “besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid” olarak adlandirilan Hollanda hukukuna bagli sirketler.

k)Ticari sirketler ve ticari nitelikli diger sirketler, ayni sekilde Portekiz
hukukuna uygun olarak kurulmus olan sinai veya ticari faaliyette bulunan diger
tazel kisilikler;

l)ingiltere hukukuna bagli uygun olarak kurulmus sirketler.
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